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Автор: 

  

По итогам торговой сессии вторника, 3 сентября, японская иена укрепила позиции
против доллара, 
понизившись
до уровня в 
99,56
или на 
0,02%.

  

Денежная база в Японии выросла в августе на 42% в годовом выражении, что стало
максимальным увеличением с 1973 г., до 177 трлн иен ($1,78 трлн). Банк Японии
ежемесячно выкупает государственные облигации на 7 трлн иен, монетарные власти
страны намерены к 2014 году увеличить денежную базу до 270 трлн иен и добиться
ускорения инфляции до 2%. 

      

Наблюдая за попытками восстановления мировой экономической системы, японская
иена не торопится отступать. Диапазонная торговля ей, похоже, не надоедает. И все же
в том случае, если Банк Японии все-таки решит расширять программы стимулирования и
наращивать вливаемые объемы ликвидности, «японке» придется ретироваться без
долгих церемоний. Покупать пару USD/JPY есть смысл от 95-96 иен за доллар США на
ожидании укрепления инструмента в дальнейшем. 

  

Такое ощущение, что эффект от экономической политики кабинета Синдзо Абэ
переходит в Японии в некую фазу привыкания. Статистика из Страны восходящего
солнца выходит все более неоднозначная, что наводит на мысли о необходимости
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модернизации финансового подхода. 

  

По итогам июля объем розничных продаж в Японии сократился на 0,3% г/г после
резкого роста в начале лета текущего года (+1,6% г/г), и подобный диссонанс не может
не настораживать. Отметился спад продаж в крупнейших японских магазинах, включая
сектор ритейла. Отчасти такую просадку можно списать на сезонный фактор, но
все-таки остаются вопросы. Экономисты ожидали отрицательных значений в
показателе, и в рамках коррективного отката, и в рамках большего соответствия логике.
Результат +0,1% г/г в этой связи был бы вполне гармоничен, особенно если учитывать,
что экономика активно стимулируется. 

  

К слову, такие перепады в значениях показателей могут свидетельствовать о том, что
усиленное стимулирование совсем не решает проблем в экономике Японии, а всего лишь
выравнивает макропоказатели. 

  

Данные, опубликованные в эту пятницу, 30 августа, добавили еще один кусочек пазла в
эту картину. Июльская инфляция в Стране восходящего солнца стала рекордной с 2008
года, подскочив до 0,7%! Это даже выше оптимистичного прогноза, предполагавшего
укрепление на 0,6%. Таким образом, второй месяц кряду Япония побеждает
многолетнюю дефляцию. Но при этом ей приходится платить за это достаточно высокую
цену. 

  

Но не только работа BoJ и кабинета Абэ обеспечила полученный эффект: импортные
энергоресурсы в прошлом месяце росли в цене слишком быстро, отсюда и нагрузка на
инфляционную составляющую. И если учесть, что в августе было примерно то же самое,
от этих показателей также имеет смысл ждать устойчивого повышения. 

  

Сектор занятости в Японии сейчас чувствует себя неплохо. Ставка безработицы
находится на отметке в 3,8%, и здесь, видимо, тоже присутствует эффект от роста
объемов ликвидности в системе. 

  

На то, что еще предстоит долгая и кропотливая работа по восстановлению экономики,
указывают другие, не совпадающие пока с прогнозами отчеты. Среди них, например,
данные по объемам промышленного производства в июле, которые укрепились на 3,2%,
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что заметно меньше ожидавшихся 3,8%. 

  

Пара USD/JPY в августе торговалась в основном в диапазоне, и коридор 95,80-99,95
пока остается актуальным. Инструмент можно покупать вблизи нижней границы
диапазона с расчетом на пробой максимумов в среднесрочной перспективе. 

  

Как и ожидали аналитики портала НБРА-IBRA, курс USD/JPY на американской сессии
протестировал отметку в 99,86, несмотря на то, что понижался до уровня в 99,17.

  

На фоне признаков восстановления товарных рынков можно ожидать попытку
тестирования отметки 99,9744-97,2675. При снижении ниже областью для поддержки
будет район 97,7188-98,8466. Альтернативный
сценарий предполагает повышение к 
99,5992
, откуда могут последовать продажи. Следовательно, агрессивные спекулянты будут
покупать при закреплении выше 
92,1483
с целью 
92,2901
. 

  

Японская иена ощутила на себе некоторое давление со стороны американского доллара
после коррекции в область 105,8994, куда она устремилась после тестирования отметки 
104,6763
. Увеличение «аппетита» к риску и уверенность участников валютного рынка в том, что
после выборов в декабре Банк Японии сделает существенное смягчение
денежно-кредитной политики только оказывают давление на иену. Ближе к закрытию
недели пара USD/JPY торговалась в области 
107,1226
. 

  

На фоне текущего роста внутреннего спроса в США на товары длительного пользования
инвесторы продолжают совершать покупки. Интересно, что в районе 95,0044-98,2827 по
являются крупные отложенные ордера на продажу. Очевидно, что сейчас на повышение
работают крупные финансовые институты. В ближайшей перспективе валютная пара
USD/JPY показывает положительную динамику. Покупка йены - при достижении ценой
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уровня 
99,5761
, стоп-лосс находится на 
102,3867
, фиксация прибыли - на 
103,4531
. 

  

Большая часть дилеров отмечают снижение спроса по японской йене на торговых
площадках. В данный момент дилеры отмечают увеличение спроса по японской йене на
торговых площадках.  Покупки зафиксируются на уровне 99,17-99,86. 

  

В долгосрочной тенденции - среднесрочный восходящий тренд на основании 30-ти
дневной скользящей средней, ближайшая поддержка находится на уровне 102,23, цель
движения – 
101,14
. 

  

Аналитики ИАП &laquo;НБРА-IBRA&raquo;  представили прогноз валютных пар на
30.09.2013: EUR/USD = 1.2903, GBP/USD = 1.4959, USD/JPY = 102.00, USD/CHF = 0.9621,
BSK/RUB = 36.76, USD/RUB = 32.7842, EUR/RUB = 41.71, USD/UAH = 8.3647. В то же
время имеются некоторые предупреждения о наличии трех факторов риска: 1) потерпит
неудачу валютная политика азиатских стран, 2) рост рынка акций США превысит 20% в
следующем году и 3) падение евро против других валют, особенно азиатских. 

  

На текущей недели (с 2 по 6 сентября 2013 года) пара USD/JPY вероятнее всего будет
находиться в пределах 97,27 - 101,14
иены за доллар США, с тенденцией на 
повышение
. Для японской иены особой значимостью будут обладать итоги парламентских выборов.

  

В среду, 4 сентября 2013 года, рекомендуется сохранять "короткую" позицию в
доллара США против японской иены (USD/JPY) с ближайшей целью в 
99,47
и осуществлять операции "stop loss" на отметке 
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выше
101,14
японской иены за доллар США (точность предыдущего заявленного за сутки прогноза -
на 
99,94%
). Направление движения пары - на 
понижение
(вероятность 
66,3
к 
33,7
в %).
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