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К Р Е Д И Т Н Ы Й   А Н А Л И З —

О Б О С Н О В А Н И Е  

ПАО «ВТБ Банк» (ПАТ "ВТБ Банк"(укр.))   

МФО 321767 

КОММЕРЧЕСКИЙ  БАНК 

О Б О С Н О В А Н И Е   О Т З Ы В А  Р Е Й Т И Н Г А  

Показатели достаточности капитала 

 
* Рейтинг III квартала 2010 года отражает нестабильную фи-
нансовую деятельность банка в основном за счет значительно-
го формирования резервов на возможные потери по кредитам. 

При этом по итогам 9 месяцев 2010 года банк получил убыток 
в сумме 130.56 млн. грн. или 16.46 млн. дол. США.  
 
По состоянию на 01.10.2010г. банк имеет уставный капитал в 
сумме 2928.78 млн. грн. или 369.26 млн. дол. США, а также 
субординированный долг в сумме 1661.84 млн. грн. или 209.52 
млн. дол. США. 
 

Надежность активных операций (факт – 10.61 %) – отноше-
ние уставного капитала к кредитно-инвестиционному портфе-
лю банка, ниже нормативного значения (больше 15%), что 
свидетельствует о низком уровне необходимого покрытия 
капиталом банка денежных средств для проведения активных 
операций, в случае невозврата кредитов. С начала текущего 
года значение показателя понизилось на 1 п.п. (по состоянию 
на 01.01.2010г. = 11.61 %). 

 
Фондовая капитализация (факт – 50.25 %) – отношение 
уставного фонда к регулятивному капиталу, ниже нормативно-
го значения (больше 65%), что при положительном финансо-
вом результате свидетельствует о низкой способности банка 
наращивать собственный капитал за счет прибыли и ослабле-
нии уровня доверия акционеров банку. С начала текущего года 
значение показателя понизилось на 18.57 п.п. (по состоянию 

на 01.01.2010г. = 68.82 %). 
 
Покрытие депозитов физических лиц (факт – 180.59 %) – 
отношение срочных депозитов  физических лиц к балансовому 
капиталу банка, выше нормативного значения (меньше 115%), 
что свидетельствует о недостаточном покрытии привлеченных 
средств физических лиц капиталом банка и повышенном риске 
вероятности невозврата вкладов населению. С начала текуще-
го года значение показателя увеличилось на 103.61 п.п. (по 

состоянию на 01.01.2010г. = 76.98 %). 
 
Уровень капитализации (факт – 9.5 %) – отношение устав-
ного капитала к чистым активам банка, ниже нормативного 
значения (больше 15%), что может свидетельствовать о недос-
таточном уровне капитализации банка, т.к. прибыль накапли-
вается в резервных фондах, а не направляется на увеличение 
уставного капитала. С начала текущего года значение показа-

теля понизилось на 0.67 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 
10.17 %). 
 
Стоимость банка (факт – -23.99 %) - отношение нераспреде-
ленной прибыли к уставному капиталу банка, ниже норматив-
ного значения (больше 50%), что может свидетельствовать о 
низкой привлекательности банка для его акционеров в допол-
нительном инвестировании средств. С начала текущего года 

значение показателя понизилось на 34.95 п.п. (по состоянию 
на 01.01.2010г. = 10.95 %). 
 
Коэффициент собственных средств к активам банка, рассчи-
танный в соответствии с национальными стандартами бухгал-
терского учета, составил 7.08 %, против 11.29 % по состоянию 
на 01.01.2010. Понижение показателя обусловлено в основном 

за счет роста активов банка.  
 
Таким образом, банк имеет общий уровень достаточности 
капитала ниже допустимого сводного значения для банков 
Украины. 

 

Показатели прибыльности (рентабельности) 

 
* Банк является убыточным по итогам 9 месяцев 2010 года, в 
основном за счет снижения чистого процентного дохода и 
увеличения расходов по формированию резервов по кредитам 
клиентам. Отношение чистого процентного дохода к чистому 
комиссионному составляет 7.52 раза (по состоянию на 

01.01.2010г. = 7.06). Уровень отношения расходов к доходам 
банка составляет 104.27 %, увеличившись с начала года на 
4.28 п.п., что является негативным фактором.  
 

Эффективность банковских операций (факт – -9.31 %) – 
отношение величины чистой прибыли банка к общему доходу, 

значительно ниже нормативного значения (больше 12%), что 
свидетельствует о высоком  уровне концентрации отчислений 
в резервы. В сравнении с аналогичным периодом прошлого 
года значение показателя понизилось на 9.32 п.п. (по состоя-
нию на 01.01.2010г. = 0.02 %). 
 
Уровень непроцентных доходов (факт – 14.74 %) – отноше-
ние суммы комиссионного, торгового и прочего доходов к 
общему доходу до формирования резервов в годовом исчисле-

нии, ниже нормативных значений (в пределах от 35 до 45%), 
что свидетельствует о низкой диверсификации получаемых 
доходов банком и большой зависимости от процентного ре-
зультата. В сравнении с аналогичным периодом прошлого 
года значение показателя понизилось на 6.13 % (по состоянию 
на 01.01.2010г. = 20.23 %). 
 
Минимальная доходная маржа (факт – 45.39 %) – отноше-

ние операционных расходов к общему доходу банка, выше 
нормативного значения (меньше 35%), что свидетельствует о 
высоком уровне расходов банка при проведении операцион-
ной деятельности. В сравнении с аналогичным периодом про-
шлого года значение показателя увеличилось на 11.55 п.п. (по 
состоянию на 01.01.2010г. = 33.36 %). 
 

Стоимость платных ресурсов (факт – 57.26 %) – отношение 
величины процентных расходов к процентным доходам банка, 
выше нормативного значения (меньше 50%), что свидетельст-
вует о высоком уровне платности привлеченных ресурсов. С 
начала текущего года значение показателя увеличилось на 1.42 
п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 55.84 %). 
 
Рентабельность капитала (факт – -2.99 %; ROE) – отноше-

ние чистой прибыли в годовом исчислении к регулятивному 
капиталу банка, ниже нормативного значения (больше 6%), 
что свидетельствует о низкой эффективности использования 
регулятивного капитала. В сравнении с аналогичным перио-
дом прошлого года значение показателя понизилось на 3.01 
п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 0.01 %). 

УКРАИНА 

Дата присвоения рейтинга: 26.01.2011 
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Уровень резервирования (факт – 39.17 %) – отношение 
отчислений в резервы к общим расходам банка, значительно 
выше нормативного значения (меньше 15%), что свидетель-
ствует о довольно низкой эффективности проводимых бан-
ком активных операций и ухудшении качества кредитного 

портфеля. С начала текущего года значение показателя по-
низилось на 10.37 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 49.53 
%). 
 
По сравнению с аналогичным периодом прошлого года чис-
тый процентный доход вырос на 19.62 млн. грн. или 2.47 
млн. дол. США (2%), чистый комиссионный доход умень-
шился на 21.9  млн. грн. или 2.76 млн. дол. США (-12%), 

прочие операционные доходы (торговый и прочий  доходы) 
сократились на 84.07 млн. грн. или 10.6 млн. дол. США 50% 
(-78%), заработная плата и выплаты сотрудникам выросла на 
61.57 млн. грн. или 7.76 млн. дол. США (26%), прочие опе-
рационные расходы увеличились на 71.15 млн. грн. или 8.97 
млн. дол. США (27%), резервы на возможные потери по 
кредитам сократились на 85.42 млн. грн. или 10.77 млн. дол. 
США (-9%) и расходы на обесценение инвестиционных цен-

ных бумаг выросли на 0 млн. грн. или 0 млн. дол. США 
(0%). 
 
Таким образом, банк имеет общий уровень прибыльности 
(рентабельности) ниже допустимого сводного значения для 
банков Украины. 
 

Показатели уровня ликвидности 

 
* Для обеспечения текущей платежеспособности банк имеет 
необходимый запас в нормативах ликвидности, при этом 
остатки на корсчете с начала текущего года в НБУ имеют 
общую тенденцию к росту на уровне 430.72 млн. грн. или 
54.31 млн. дол. США (143%). 
 
С начала текущего года норматив мгновенной ликвидности 
уменьшился на 43.97 пунктов, текущей ликвидности  увели-

чился на 43.55 пунктов и краткосрочной ликвидности увели-
чился на 47.25 пунктов. 
 
Банк имеет государственных ценных бумаг на 2609.15 млн. 
грн. или 328.96 млн. дол. США (рост с начала года на 
2530.68 млн. грн. или 328.96 млн. дол. США), которые могут 
быть использованы для получения рефинансирования в 
НБУ.  

 
Мгновенная ликвидность (факт – 44.83 %; норматив Н4) 

– отношение денежных средств в кассе и на корсчете в НБУ 
к текущим счетам для расчета мгновенной ликвидности, 
ниже нормативного значения (больше 70%), что свидетель-
ствует об отсутствии  в структуре работающих активов вы-
соколиквидных, необходимых для поддержания мобильно-
сти активов с целью выполнения непредвиденных обяза-

тельств банка перед своими клиентами и наиболее существе-
нен на протяжении коротких промежутков времени, по-
скольку характеризует платежеспособность коммерческого 
банка на коротких временных интервалах. С начала текуще-
го года значение показателя понизилось на 43.97 п.п. (по 
состоянию на 01.01.2010г. = 88.8 %). 
 
Покрытие кризисного оттока ресурсов (факт – 263.69 %) 

– отношение высоколиквидных активов к сумме текущих и 
первоочередных требований по привлеченным межбанков-
ским ресурсам, с учетом 10% возможного оттока средств 
корпоративных клиентов и 5% средств физических лиц, 
значительно ниже расчетного нормативного значения 
(больше 300%), что свидетельствует об отсутствии высоко-
ликвидных ресурсов по расчетам с клиентами банка, в слу-
чае возникновения форс-мажорных обстоятельств. С начала 
текущего года значение показателя понизилось на 199.17 

п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 462.86 %). 

Запас вторичной ликвидности (факт – 11.82 %) – отношение 
портфеля ценных бумаг к кредитно-инвестиционному портфелю 
банка, находится выше установленных пределов расчетного 
нормативного значения (в пределах от 4.5 до 6%), что свидетель-
ствует о высоком наличии потенциального запаса ликвидности 

при использовании вторичных ликвидных ресурсов. С начала 
текущего года значение показателя увеличилось на 10.48 п.п. (по 
состоянию на 01.01.2010г. = 1.34 %). 
 
Таким образом, банк имеет общий уровень качества ликвидно-
сти ниже допустимого сводного значения для банков Украины. 

 

Показатели риск-менеджмента 

 
* Согласно отчетности по состоянию на 01.01.2010г. проблем-
ные кредиты составляли 3245.2 млн. грн. или 409.15 млн. дол. 
США (12.38% в ссудах клиентам), а уже на 01.10.2010г. 
«просрочка» увеличилась до 5616.4 млн. грн. или 708.11 млн. 
дол. США (21.43% в ссудах клиентам). Основная доля 
«просрочки» сконцентрирована в кредитах корпоративным кли-
ентам или 89.69% от «просрочки».  

 
С начала года просроченная задолженность по ссудам юрлицам 
увеличилась на 2134.23 млн. грн. или 269.08 млн. дол. США 
(0.74%), а по ссудам физлицам увеличилась на 236.97 млн. грн. 
или 29.88 млн. дол. США (0.69%).  
 
Негативным фактором является рост начисленных доходов по 
просроченной задолженности по ссудам клиентам на 675.49 млн. 

грн. или 85.17 млн. дол. США (0.91%).  

 
Резервы под задолженность по кредитам клиентам банка за 9 
месяцев 2010 года выросли на 2090.79 млн. грн. или 263.61  млн. 
дол. США (0.94%), а отчисления в резервы по выданным креди-
там клиентам с начала года составили 891.96 млн. грн. или 
112.46 млн. дол. США, которые правда компенсируются общим 
доходом в сумме 765.88 млн. грн. или 96.56 млн. дол. США. 
Однако прибыль банка до налогообложения с начала года соста-

вила 130.56 млн. грн. или 16.46 млн. дол. США. 
 
Уровень риск-менеджмента (факт – -5.6 %) – отношение опе-
рационного риска (по Базелю) к регулятивному капиталу банка, 
ниже расчетного нормативного значения (больше 18%), что сви-
детельствует о низком качестве риск-менеджмента в банке, ко-
торое может привести к снижению финансового результата. С 
начала текущего года значение показателя понизилось на 4.87 

п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = -0.73 %). 
 
Операционный риск (факт – 198.2 %) – отношение просрочен-
ной задолженности, отрицательного результата прошлых лет, 
убытков прошлого года и отрицательного финансового резуль-
тата текущего года в годовом исчислении к капиталу банка, зна-
чительно выше нормативного значения (меньше 10%), что сви-
детельствует о довольно высоком операционном риске в банке и 

значительном уровне кредитного риска. С начала текущего года 
значение показателя увеличилось на 121.25 п.п. (по состоянию 
на 01.01.2010г. = 76.95 %). 
 
Рискованность кредитной политики (факт – 413.96 %) – отно-
шение выданных срочных кредитов клиентам к регулятивному 
капиталу, находится выше расчетного нормативного значения 
(меньше 300%) и характеризует высокую  рискованность ссуд-

ной политики денежными средства акционеров. С начала теку-
щего года значение показателя понизилось на 165.3 п.п. (по со-
стоянию на 01.01.2010г. = 579.26 %). 
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Потерянные кредиты (факт – 15.19 %) – отношение просро-
ченной задолженности к общей сумме кредитно-
инвестиционного портфеля  банка, выше расчетного норматив-
ного значения (меньше 2%), что свидетельствует о недостаточ-
но  эффективном проведении кредитных операций банком и 

низком уровне проведения работы по снижению проблемной 
задолженности работниками банка. С начала текущего года 
значение показателя увеличилось на 5.28 п.п. (по состоянию на 
01.01.2010г. = 9.91 %). 
 

Обеспеченность рисков (факт – 15.65 %) – отношение суммы 

отчислений в резервы на возможные потери по кредитам, цен-
ным бумагам и прочим активам к общей сумме кредитно-
инвестиционного портфеля банка, выше нормативного значе-
ния (меньше 5%), что свидетельствует о повышенном уровне 
рискованности размещения денежных средств в активные опе-
рации и слабом качестве заемщиков. С начала текущего года 
значение показателя увеличилось на 6.81 п.п. (по состоянию на 
01.01.2010г. = 8.84 %). 

 
Таким образом, банк имеет общий уровень качества риск-
менеджмента ниже допустимого сводного значения для банков 
Украины. 
  

Показатели качества структуры активов 

 
* С начала 2010 года активы банка увеличились на 2046.16 млн. 
грн. или 257.98 млн. дол. США (7.11%), в т.ч. ссуды корпора-

тивным клиентам увеличились на 45.65 млн. грн. или 5.76 млн. 
дол. США (0.2%), а ссуды физическим лицам уменьшились на 
58.87 млн. грн. или 7.42 млн. дол. США (-1.83%). Кредиты кли-
ентам (с учетом сформированных резервов) занимают 71.03% в 
балансе банка, уменьшившись с начала года на 12.36 %.  
 
Портфель ценных бумаг вырос за 9 месяцев на 2943.94 млн. 
грн. или 371.17 млн. дол. США (876.48%), в т.ч. государствен-

ные ценные бумаги увеличились на 2336.66 млн. грн. или 
294.61 млн. дол. США (857.54%) и прочие ценные бумаги уве-
личились на 607.28 млн. грн. или 76.56млн. дол. США 
(957.91%). 
 
Средства в банках в анализируемом периоде сократились на 
642.44 млн. грн. или 81млн. дол. США (-37.75 %), в т.ч. остатки 
на НОСТРО-счетах сократились на 633.79 млн. грн. или 79.91 

млн. дол. США (-42.94%). 
 
Величина кредитов физическим лицам (факт – 11.54 %) – 
отношение кредитов физическим лицам к кредитному портфе-
лю банка, находится ниже нормативного значения (от 30 до 
40%), что свидетельствует о несбалансированности активно-
пассивных операций в области работы с физическими лицами. 
С начала текущего года значение показателя понизилось на 

0.63 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 12.17 %). 
 
Уровень межбанковских кредитов (факт – 0.72 %) – отноше-
ние межбанковских кредитов и депозитов к чистым активам 
банка, немного ниже расчетного нормативного значения (от 4.5 
до 5.5%), что свидетельствует о неоптимальном проведении 
активных операций с коммерческими банками.  С начала теку-
щего года значение показателя понизилось на 0.13 п.п. (по со-
стоянию на 01.01.2010г. = 0.85 %). 

 
Рентабельность чистых активов (факт – -0.63 %) – отноше-
ние чистой прибыли к чистым активам банка, ниже расчетного 
нормативного значения (больше 0.5%), что свидетельствует о 
низком уровне финансового результата и его недостаточном 
уровне. С начала текущего года значение показателя понизи-
лось на 0.63 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 0 %). 
 

Стабилизация ценных бумаг (факт – 9.38 %) – отношение 
суммы портфеля государственных ценных бумаг к доходным 
активам банка, находится выше расчетных нормативов (от 1.5 

до 2.5%), что свидетельствует о неоптимальном уровне портфеля 
ценных бумаг в балансе банка. С начала текущего года значение 
показателя увеличилось на 8.31 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. 
= 1.07 %). 
 

Таким образом, банк имеет общий уровень качества структуры 
активов ниже допустимого сводного значения для банков Украи-
ны. 
 

Показатели качества структуры обязательств 
 

* Основную часть фондирования ресурсами банка составляют 
привлеченные средства: 

на срочном межбанковском рынке, которые в абсолютном 
выражении уменьшились с 01.01.2010г. на 5221.4 млн. 
грн. или 658.31 млн. дол. США (-28.94%); 

корпоративных клиентов, которые в абсолютном выражении 
увеличились с 01.01.2010г. на 2651.59 млн. грн. или 
334.31 млн. дол. США (128.63%); 

физических лиц, которые в абсолютном выражении увеличи-
лись с 01.01.2010г. на 1759.77 млн. грн. или 221.87млн. 

дол. США (55.66%). 
 
Привлеченные средства клиентов составляют всего 33.64% в обя-
зательствах банка и состоят на 36.98% из текущих и 63.02% сроч-
ных счетов.  
 
В привлеченных средствах клиентов 48.92% приходятся на счета 
корпоративных клиентов (в т.ч. 57.21% составляют текущие счета 

и 42.79% составляют депозиты) и 51.08% приходятся на физиче-
ских лиц (в т.ч. 17.61 % составляют текущие и карточные остатки 
на счетах и 82.39% составляют вклады населения).  
 
По состоянию на 01.10.2010г. банк не имеет задолженности по 
кредитам НБУ в сумме 0 млн. грн. или 0 млн. дол. США (0 % в 
пассивах банка).   
 
Клиентская база (факт – 11.55 %) – отношение суммы остатков 

средств на клиентских счетах до востребования к чистым активам 
банка, ниже расчетного нормативного значения (от 20 до 30%), 
что может свидетельствовать о низком доверии клиентуры банка, 
если бы не привлеченные «длинные» МБК. С начала текущего 
года значение показателя увеличилось на 4.55 п.п. (по состоянию 
на 01.01.2010г. = 7 %). 
 
Доверие физических лиц (факт – 15.6 %) – отношение величины 

привлеченных средств физических лиц к чистым активам банка, 
находится ниже установленных нормативов (от 20 до 30%) и мо-
жет свидетельствовать о низком доверии граждан или отсутствия 
необходимости у банка в привлечении таких ресурсов. С начала 
текущего года значение показателя увеличилось на 4.76 п.п. (по 
состоянию на 01.01.2010г. = 10.84 %). 
 
Срочные депозиты (факт – 19.3 %) – отношение суммы срочных 

вкладов населения к чистым активам банка, находятся ниже уста-
новленных пределов (от 25 до 35%), что свидетельствует о низком 
риске устойчивости в банке в период негативных тенденций в 
экономике страны и политической нестабильности, а также о низ-
ком уровне процентных расходов в банке. С начала текущего года 
значение показателя увеличилось на 8.31 п.п. (по состоянию на 
01.01.2010г. = 10.99 %). 
 

Доверие корпоративных клиентов (факт – 15.25 %) – отноше-
ние величины привлеченных средств корпоративных клиентов к 
чистым активам банка, находится ниже установленных расчетных 
пределов (от 25 до 35%) и показывает низкий уровень доверия 
корпоративных клиентов банку. С начала текущего года значение 
показателя увеличилось на 8.1 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. 
= 7.15 %). 
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Межбанковские риски (факт – 41.58 %) – отношение суммы привлеченных межбанковских кредитов и депозитов к чистым активам 
банка, находится выше установленных пределов (от 20 до 25%). Принимая во внимание, что средняя стоимость 1 грн. привлеченных 
МБК равна 5.17 % годовых, а кредиты корпоративным клиентам выданы под ставку около 7.81 %, что можно считать об эффективно-
сти таких ресурсов. С начала текущего года значение показателя понизилось на 21.1 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 62.68 %). 
 

Кредиторская задолженность (факт – 9.99 %) – отношение суммы кредиторской задолженности (прочих обязательств) в пассивах 
банка, выше расчетного нормативного значения (меньше 2%), что может с одной стороны свидетельствовать о повышенной доле 
временно невостребованных клиентами денежных средств или о «накачке» валюты баланса (например по форексным сделкам). С 

начала текущего года значение показателя увеличилось на 9.6 п.п. (по состоянию на 01.01.2010г. = 0.39 %).  
 
Таким образом, банк имеет общий уровень качества структуры пассивов ниже допустимого сводного значения для банков Украины. 
 

 

РЕЗУЛЬТАТ—РЕЙТИНГ ОТОЗВАН! 
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