
Процентные ставки будут зависеть от инфляции

Национальный банк может кардинально поменять приоритеты проводимой им
денежно-кредитной политики. Соответствующий пункт содержится в законопроекте "О
внесении изменений в некоторые законодательные акты Украины относительно
деятельности НБУ". В документе предлагается, чтобы НБУ поддерживал ценовую
стабильность путем сохранения низких темпов инфляции в среднесрочной перспективе
3-5 лет (инфляционное таргетирование).

Таргетирование инфляции — принцип, согласно которому всякий раз, когда рост цен
превышает намеченный уровень, процентные ставки должны быть подняты.

      

Переход к системе инфляционного таргетирования подразумевает, что главным
приоритетом Нацбанка должно стать не поддержание стабильного курса гривни, а
удержание инфляции в заданных и заранее озвученных рамках. Вероятность перехода
на инфляционное валютное таргетирование комментирует экономический эксперт
Никита Михайличенко:

"Я считаю, что это не вполне оправданное направление, Нацбанку не стоит переходить
на валютное таргетирование. Но в том виде, в котором это сформулировано сейчас, я
думаю, все равно не подразумевается инфляционное валютное таргетирование.
Сомневаюсь, что мы будем свидетелями перехода НБУ к жесткому таргетированию.

Скорее всего, Нацбанк будет продолжать таргетировать обменный курс. Чтобы что-то
кардинально менять в политике Нацбанка, в его целях, в частности для перехода от
валютного курсового таргетирования, которое действует сейчас по факту, к
инфляционному таргетированию, чего требует МВФ, нужно, чтобы это сопровождалось
какими-то качественными изменениями в других секторах экономики. Чего сейчас не
наблюдается и в ближайшее время не будет".

Маленькие шажки в сторону режима таргетирования инфляции в Нацбанке начали
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делать два года назад. Тогда в Основах денежно - кредитной политики регулятор
вместо прогнозов начал давать ориентир. Тогда же там появилось и само
словосочетание "таргетирование инфляции".

  

Напомним, парламент принял Закон (по законопроекту № 6659), которым внесены
изменения в нормы, регулирующие деятельность НБУ. Как следует из пояснительной
записки к проекту, он подготовлен для выполнения обязательств Украины,
предусмотренных Меморандумом об экономической и финансовой политике,
заключенным в рамках общей с МВФ программы "Стенд-бай", а также обязательств
перед Мировым банком.
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