
Вероятность повторной рецессии в США – 50 на 50

После того как во вторник на прошлой неделе руководитель Федеральной резервной
системы (ФРС) США Бен Бернанке констатировал, что выздоровление американской
экономики замедлилось, один за другим стали раздаваться тревожные прогнозы
финансовых и экономических аналитиков.

«Количество признаков замедления экономического роста США увеличилось, рыночные
игроки опасаются второй волны рецессии»,— сообщил в пятницу аналитик Goldman
Sachs Эд Маккелви. Глава инвестфонда Pacific Investment Management Co. Мохаммед
эль-Эриан добавил, что вероятность дефляции и рецессии в американской экономике
составляет теперь около 30%.

      

Вероятность повторного спада — выше 50%, полагает профессор Йельского
университета Роберт Шиллер. В ближайшие 1,5–2 года шансов на вторую рецессию
больше, чем на восстановление, передает Reuters письмо экономистов Федерального
резервного банка Сан-Франциско.

«Глобальная перспектива ухудшилась довольно резко, инвесторы переходят в
безопасную валюту»,— цитирует Bloomberg главного стратега Forex.com Брайана
Долэна.

Свои выводы аналитики базируют на последних сводках, сообщающих о ситуации в
американской экономике. Например, вслед за упомянутым заявлением Бернанке стало
известно, что ФРС передумала избавляться от купленных в кризис активов для
сокращения госдолга, решив сохранить их объем на уровне $2,05 трлн. Мотивировано
это тем, что расходы домохозяйств ограничены высокой безработицей и жесткими
условиями кредитования, предприниматели неохотно создают рабочие места,
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строительство домов на депрессивном уровне, банковский кредит сокращается,
перечисляет ФРС. Статистика показала рост обращений за пособием по безработице
(ожидалось сокращение), снижение производительности труда (возможность
сокращения издержек исчерпана), рекордный дефицит торгового баланса.

Действительно, как сообщило неделю назад Министерство труда США, число заявок на
пособие по безработице выросло за первые 7 дней августа на 2 тысячи и составило 484
тысячи штук. Согласно обнародованным данным за июль, безработица в США составляет
9,5% (сохранение июньского показателя), однако ситуация может ухудшиться. При этом
32% опрошенных ждут роста безработицы в течение года.

Однако опустить ставку до нуля (оставлена на 0,25%) означает увеличить сомнения в
устойчивости восстановления и повторить рецессию в ближайшие годы, предостерегает
ФРС президент Федерального резервного банка Канзас-cити Томас Хениг.

Американские экономисты предупреждают, что к концу 2010 года дефицит бюджетов
штатов достигнет 120 млрд долларов. Дефицит же федерального бюджета США
составит рекордную сумму в 1,47 трлн долларов. Экономика США прекратит рост к концу
года, кризис продлится до 2013 года, ожидает профессор Нью-Йоркского университета
Нуриэль Рубини, программа госстимулов завершается, проблема с госдолгом растет.

Тем не менее правительство США направляет 26 млрд долларов наиболее пострадавшим
от кризиса регионам для урегулирования в них социально-экономической ситуации, для
решения финансовых проблем в здравоохранении и образовании.

Однако Международный валютный фонд поспешил заявить, что именно эти
антикризисные меры толкают Америку в новую яму кризиса. На этот раз – в яму
долговую. Как гласит сделанный в июле прогноз МВФ, США уже набрали такое
количество долгов и финансовых обязательств, что разница между будущими расходами
и доходами (фискальный гэп) составит по итогам 2010 года 14% ВВП.

Для сравнения, обвал экономики Греции, ставший в нынешнем году чуть ли не
эталонным образцом экономической катастрофы, последовал при том, что ее
фискальный гэп составит по итогам года лишь 11,5% ВВП.

Разумеется, как повелось уж в МВФ, главной бедой там считают рост социальных
расходов государства. Любопытно видеть, как с теми же нравоучениями, хорошо
известными России, Аргентине, Мексике, Малайзии, Индонезии и многим другим
странам, специалисты Фонда теперь обращаются к правительству США. Социальные
программы, как прогнозируют они, «приведут к тому, что обязательные выплаты
превысят 18% от ВВП к 2050 году. То есть обязательные программы поглотят все
федеральные доходы примерно к 2050 году или уже к 2026 году, если добавить
стоимость обслуживания долга»,— цитирует прогноз МВФ агентство « Русская линия».

Правда, министр торговли США Гэри Локк заявил, что общая экономическая активность
в стране пока растет. Хотя и медленнее, чем ожидалось: вышедшие в минувшую пятницу
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данные розничных продаж июля дали +0,4% после двух месяцев снижения. Индекс
доверия потребителей, измеряемый Мичиганским университетом, вырос до 69,6 пункта,
хотя это на треть ниже среднего показателя пяти докризисных лет. США росли на
потреблении (70% экономики), а оно — на кредитовании. «Новый мотор не найден — на
чем расти? — ждет рецессии начальник аналитического отдела казначейства
Сбербанка Николай Кащеев.— США становятся похожи на Японию, которая не росла
десятилетие».

Снижение расходов в США замедлило рост экспорта из Китая — второй крупнейшей
экономики мира, а «внутренний спрос никак не перехватывает эстафету у внешнего»,
замечает Кащеев. Международное энергетическое агентство, прогнозировавшее рост
потребления нефти в 2011 году на 1,5%, теперь не исключает, что роста спроса не
будет. В пятницу нефть подешевела до $77 — минимум за месяц.

Доходность 10-летних облигаций США в пятницу опустилась до 2,7% — 16-месячный
минимум, индекс S&P-500 потерял за неделю 3,8%. Приток средств в фонды инвестиций
в развивающиеся рынки, по данным EPFR, сократился почти вдвое — до $2,2 млрд. Он
продолжит сокращаться, ожидают аналитики ФК «Уралсиб»: инвесторы боятся
рисковать.

Проблемы американской экономики сказываются на мировой экономике, а стало быть, и
на российской. Так, сегодня РБК констатировал, что торги на российских фондовых
площадках, начавшиеся ростом ведущих индексов, спустя несколько часов
сопровождались уходом котировок большинства «голубых фишек» на отрицательную
территорию.

Как подчеркнули аналитики ФК «Уралсиб», с тех пор как ФРС США объявила о
готовности принять новые меры по стимулированию экономики, эксперты все больше
говорят о возможности дефляции, а инвесторы все больше ее опасаются. И хотя
постепенное прояснение горизонта в Москве вкупе с улучшением экономических
показателей и результатов российских компаний настраивают на оптимистический лад,
динамика российских фондовых индексов будет по-прежнему определяться негативным
внешнеэкономическим фоном, говорят эксперты.
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