
Аналитический обзор: До окончания выборов обменный курс не будет значительно отклоняться от текущего диапазона

При этом волатильность курса была незначительной, а с 18 января НБУ не выходил на
рынок с интервенциями. В то же время в четверг, 28 января, произошло резкое
укрепление гривни на 0,7% — до 8,01грн./$. Это может отчасти отражать влияние
сезонного фактора — окончания месяца и, как следствие, увеличения потребности в
гривневом ресурсе. С другой стороны, нет причин и для значительной девальвации,
поскольку та избыточная денежная масса, которая вышла на рынок в начале января,
была впоследствии стерилизована Национальным банком через инструменты денежного
рынка.

Активность Национального банка за прошедшую неделю заключалась лишь в
проведении специальных аукционов по продаже иностранной валюты физическим
лицам для погашения валютных кредитов. Однако значительного роста объема валюты,
продаваемой на данных аукционах, не наблюдается. Данный факт свидетельствует о
том, что население не стало активнее покупать иностранную валюту на аукционах и,
значит, не опасается дальнейшей девальвации гривни. Отсутствие интервенций НБУ на
валютном рынке подтверждает наше мнение относительно того, что текущий диапазон
курса 8,00-8,10грн./$ является диапазоном краткосрочного равновесия. Мы полагаем,
что на рынке будут преобладать предвыборные настроения. Следовательно, мы
считаем, что такой баланс спроса и предложения сохранит относительное спокойствие
на рынке, поскольку участники рынка ожидают результатов выборов и до их завершения
не планируют значительно менять свои позиции в иностранной валюте.

      

Единственным заметным событием прошлой недели на валютном рынке стала
публикация Нацбанком информации о проведении валютных интервенций в I квартале
2010 года. В то же время данное событие не стало неожиданностью для рынка,
поскольку НБУ полностью повторил график интервенций на валютном рынке,
осуществленных в предыдущем квартале.
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Мы полагаем, что вероятность очередной волны девальвации, подобная той, которая
наблюдалась перед первым туром президентских выборов, незначительна, поскольку в
середине января НБУ сократил избыток гривневой ликвидности путем размещения
краткосрочных депозитных сертификатов и таким образом снизил потенциальное
давление избыточной гривневой ликвидности на спрос на валютном рынке. На сегодня
объем денежных средств банков на корреспондентских счетах в НБУ за неделю остался
практически на прежнем уровне. Таким образом, мы сохраняем наше мнение
относительно того, что до выборов обменный курс не будет значительно отклоняться от
текущего диапазона.
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