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В современной экономической науке существует два основных метода построения
прогнозов. Это фундаментальный анализ и технический анализ. Кратко эти два метода
можно описать следующим образом. "Фундаменталы" изучают причины, которые
двигают цены. "Технари" изучают сами ценовые движения, абстрагируясь от причин их
породивших.

1. Фундаментальный подход к прогнозированию

При прогнозировании поведения обменных курсов необходимо учитывать множество
факторов, которые могут быть сгруппированы по следующим признакам.        
Экономические факторы:

Относительные процентные ставки
Процентные ставки выступают в качестве показателя для оценки инвестиций в
различных валютах. Если ссуды в иностранной валюте предоставляются под более
высокий процент, чем ссуды в национальной валюте, есть смысл давать деньги в кредит
в иностранной валюте. Таким образом, инвесторы занимаются сопоставлением
относительных процентных ставок, чтобы определить для себя наиболее выгодное
место приложения своего капитала. На практике валюты с более высокими значениями
процентных ставок обычно растут в цене относительно других валют в результате
повышенного спроса со стороны инвесторов.

Паритет покупательной способности (ППС)
Этот показатель отражает относительную покупательную способность различных
валют. Он определяется путем сопоставления цен на один и тот же набор товаров в
разных странах в пересчете на "базовую валюту", которой обычно является
американский доллар.

Экономические условия
Принято считать, что экономические условия является основным фактором, который
влияет на обменный курс в долгосрочном плане. Необходимо иметь в виду, что здесь
наиболее важной является тенденции изменения таких показателей как:
Платежный баланс
Экономический рост
Уровень инфляции
Предложение денег
Безработица
Ставки налогов
Спрос и предложение капитала
Неожиданные изменения спроса и предложения на рынке капитала сказываются на
процентных ставках межбанковского рынка, что в свою очередь, влияет на ставки
обменного курса.

Политические факторы
На валютный рынок как в долгосрочной так и в краткосрочной перспективе могут
оказывать влияние также политические факторы, такие как:
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Экономическая политика
Уровень нестабильности политической ситуации в стране
Политика финансовых властей, в частности Центрального Банка
Участие Центрального Банка в деятельности валютного рынка с целью укрепления или
ослабления валюты страны (валютные интервенции)

Настроения рынка
Этот фактор оказывает влияние на краткосрочное поведение обменного курса и
определяется взглядами участников рынка на перспективы движения обменного курса.
Трейдеры реагируют на новости о состоянии экономики конкретной страны. Нередко
они предвидят изменения или важные заявления правительства и начинают скупать или
продавать валюту еще до наступления реальных событий. Когда такие новости
становятся общеизвестными, настроения рынка определяют направление движения
курса валюты в момент их обнародования. Новости влияют на рынок на фоне уже
существующих настроений.

2. Технический анализ

Сторонники технического анализа строят свои прогнозы на основе изучения графиков
движения рынка за предыдущие периоды времени. Под движениями рынка понимают
три основных вида информации: динамика валютного курса, общее количество сделок
за определенные промежутки времени и количество позиций, не закрытых в течение
торговой сессии.

Технический анализ строится на трех основных принципах:

Движения рынка учитывают все
Суть этого утверждения заключается в том, что любой фактор, влияющий на обменный
курс, - экономический, политический, психологический - заранее учтен в его графике.
Поэтому изучение графика цен - обязательное условия для прогнозирования.

Цены двигаются направленно
Тренд - это определенное направление движения курса. Главная задача технического
анализа - выявление трендов для их использования в торговле.
Существует три типа трендов:
Бычий (Bullish) - движение цены вверх
Медвежий (Bearish) - движение цены вниз
Боковой (Sideways, Flat) - цена находится на одном уровне с небольшими отклонениями
вверх и вниз.
Все теории и методики технического анализа основаны на том, что тренд двигается в
одном и том же направлении, пока не подаст особых знаков о развороте.

История повторяется
Технические аналитики объясняют это тем, что из века в век человеческая психология
остается неизменной. По своей сути технический анализ занимается именно историей
определенных событий, связанных с рынком, а значит, изучением человеческой
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психологии. Другими словами, понимание будущего лежит в изучении прошлого.

 3 / 3


