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  ПАРА EUR/USD    
  За прошедшую неделю (с 21 по 25 февраля, включительно) доллар США обесценился
по отношению к евро на 
0.0110 единицы (-0.81%)
и 
на конец дня 25 февраля 2011 года
курс составил 
1.3759
долларов США за евро
(данные предыдущей сессии - 1.3782 и неделю назад - 1.3649).
 
  С начала года курс доллара США обесценился на 0.0371 единицы (-2.77%;
тенденция обесценения курса).
 
 

            
  

Прошедшая торговая неделя (21-25 февраля) стала неделей нефти и нефтегазовых
компаний. Довольно сложная, революционная ситуация в ряде стран, добывающих
"черное золото", только способствовала резкому повышению спроса на данный вид
сырья, а это не замедлило отразиться и на российском фондовом рынке.

  

    

Российский фондовый рынок пошел вверх по итогам среды, 23 февраля.
Обеспокоенность крупнейших стран - импортеров нефти начало снижаться после того,
как нефтедобытчики с Ближнего Востока, а именно Саудовская Аравия, изъявили
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готовность повысить объемы производства в целях наведения стабилизации в ценах на
мировом энергетическом рынке.

  

    

В свою очередь, Президент США Барак Обама также попытался успокоить
инвестиционное сообщество заявлением о том, что сырьевые и фондовые рынки, по его
мнению, вполне могут справиться с возникшей отрицательной ситуацией, на фоне
кризиса в Ливии и Египте, а цены на нефть в ближайшее время стабилизируются.

  

    

Отметим, что накануне стоимость барреля марки Brent «обвалилась» с максимума дня на
уровне 120 долл. на 8 долл., и на этом ценовое «ралли» пока временно остановилось.

  

    
  

Для российского рынка ситуация в неразберихой в ценах на нефть сложилась очень
позитивным образом: в пятницу, 25 февраля, "черное золото" уже не понижалось, а на
западных фондовых рынках вновь возобновились покупки, которым не помешала даже
довольно слабая статистика по данным ВВП в США  и Великобритании за IV квартал
2010г.

    

    

Однако аналитики НБРА-IBRA считают, что в связи с резким удорожаеним нефтяных
цен повышаются и риски инвестирования в акции этих компаний, поскольку «ралли» не
бесконечное и его окончание ознаменуется не менее серьезным падением. Удаленность
этой перспективы зависит от дальнейшего развития ситуации на Ближнем востоке и в
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Северной Африке.

  

    

В результате роста нефтяных цен воздействие на российский рынок имело
разноплановео действие. С одной стороны, с усилением общей напряженности в мире и
в связи с "бегством в качество" в ценах бумаг чувствуется значительное давление вниз,
а с другой стороны - нефтегазовый сектор смог неожиданно получить весьма ощутимую
порцию свежих средств и неплохо подрос, с перспективой сохранения тенденции в
ближайшие 1-2 недели.

    

    

В последнее время наблюдается весьма неопределнный спрос на российские бумаги.
Основным фактором, который определит дальнейшие перспективы отечественного
фондового рынка, будет оставаться революционная ситуация на Ближнем Востоке. До
сих пор остается не ясным, к чему приведет обострение напряженности в Ливии, так как
новостной фон остается достаточно противоречивым. И больше того, не хотелось бы,
чтобы внутренние перестрелки переросли в военные действия европейских стран или
США в этом регионе.

  

  

О российском рынке можно отметить то, что российский рубль пытается заявить о себе,
как о единственным и надежным претендентом на роль региональной резервной валюты
для стран СНГ, поскольку влияние Российской Федерации в политической и
экономической жизни данных стран повышается с каждым месяцем, а значит
повышается значимость россйиской валюты.
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Американский доллар продолжает оставаться под давлением внешних (цены на нефть)
и внутренних  (повышение ставки ЦБ) факторов. В то же время, судя по узкому коридору
движения, можно  предположить, что доллар США пытается оказывать сопративление
понижению. Вместе с тем повышение ставки ЦБ  РФ оказывает поддержку укреплению
рубля по отношению к бивалютной корзине, что,  вероятнее всего, и будет наблюдаться
в ближайшие 1-2 недели. Хотя резкого укрепления  российской валюты не стоит
ожидать, скорее это будет некое плавное восхождение к  краткосрочной цели 33.4-33.5
руб. (ориентировочно на конец февраля - первую половину  марта) и более далекой -
32.9-33 руб. (на середину года).

  

  

Рубль уверенно становится удобным инструментом для проведения заимствований.
Напомним, Белоруссия уже разместила рублевые облигации на российских биржах.

  

  

Таким образом, можно подитожить, что сегодня в целом ситуация в мировой экономике
во многом напоминает ту, которая сложилась в первой половине 2008 года, когда
инфляционная волна прошлась по всем странам, а цены на  нефть поднялись до 150
долл. и курс пары евро/доллар достиг 1.60.

  

  

Сегодня не все помнят,  что 3 июля 2008 года (когда евро стоил 1.60) европейский
Центробанк повысил ставку с 4.00%  до 4.25%, что произошло буквально  до мощнейшего
обвала евро уже в августе месяце,  обусловленного кризисом ликвидности в США.
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Теперешнее положение снова напоминает первую половину 2008 года, особенно тем,
что ЕЦБ также как и три года назад,  собирается повысить ставку в целях борьбы с
инфляцией.

  

  

Если следовать возможному развитию сценария  2008 года, то в ближайшие три месяца
следует ожидать сильнейшего  нового обвала не только  на сырье, но и фондовые
рынки, а затем перехода в новый виток мощнейшего кризиса. Все зависит от масштабов
раздутых "пузырей", в ходе идущей сейчас волны  роста. Но после нового кризиса
наверное многим придется задуматься о дальнейшей судьбе американской валюты, да и
вообще, о новой "привязке" к "золотому стандарту".

  
        ..................

  На прошедшей недели (с 21 по 25 февраля) были опубликованы следующие
данные:   
  - США - во вторник, 22 февраля - индекс цен на дома S&P/Case-Shiller в 20-ти
крупнейших  городах США, розничные продажи
исключая автомобили (пр
едыдущее -1.6% y/y; ожидаемое -2.2% y/y и факт -2.4% y/y
)
;
 
 
  в среду, 23 февраля - продажи на вторичном рынке жилья (предыдущее 5.28М;
ожидаемое 5.27М и факт 5.36М);   
  в четверг, 24 февраля - число первичных обращений за пособием по безработице
(предыдущее 410К; ожидаемое 403К и факт 391К), заказы на товары длительного
пользования (предыдущее -2.3% m/m; ожидаемое 2.5% m/m и факт 2.7% m/m), продажи
на первичном рынке жилья (предыдущее 329К; ожидаемое 330К и факт 284К), запасы
нефти и нефтепродуктов (предыдущее 0.9М; ожидаемое 1.1М и факт 0.8М);
 
 
  в пятницу, 25 февраля - предварительный прирост ВВП (предыдущее 3.2% q/q;
ожидаемое 3.3% q/q и факт 2.8 q/q).   

.................................
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  - Еврозона - в понедельник, 21 февраля - индекс настроений в деловых кругах
Германии (предыдущее 110.3; ожидаемое
110.3 и факт 111.2);   
  во вторник, 22 февраля - настроения потребителей (предыдущее 5.7; ожидаемое 5.8 и
факт 6.0);     
  в среду, 23 февраля - промышленные заказы (предыдущее 2.1% m/m; ожидаемое
-0.8% m/m и факт 2.1% m/m);   
  в четверг, 24 февраля - заказы на товары длительного пользования без учета
транспорта (предыдущее 0.8% m/m; ожидаемое 0.4% m/m и факт -3.6% m/m).
 
 
      

На текущей недели (с 28 февраля по 04 марта) ожидаются: 

  

    

США - в понедельник - данные по расходам населения; продажам на рынке жилой
недвижимости; во вторник - публикация индекса деловой
активности менеджеров по снабжению в производственном секторе, а также
выступление главы ФРС Б.Бернаке; в
среду
- выход данных изменению числа занятых, запасам нефти и нефтепродуктов, а также
выступление Председателя ФРС Б.Бернаке; 
в четверг
- ожидаются данные по числу первичных обращений за пособием по безработице и
индексу деловой активности в непроизводственном секторе США; 
в пятницу
- будут опубликованы данные изменению числа занятых в несельскохозяйственном
секторе экономики, а также ставка по безработице.

  
  

Европа (еврозона) - в понедельник будут опубликованы данные по индексу
потребительских цен ; в четверг - публикация
решения ЕЦБ по основной процентной ставке.
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Прогноз: европейская валюта продолжила на прошлой неделе восходящую коррекцию
своего курса относительно  доллара США, в надежде что ЕЦБ будет объявлено о
повышении  процентных ставок. В результате, коррекция достигла своих максимальных
уровней отката  к предыдущему снижению. Если на текущей недели произойдет пробой
и закрепление пары евро/доллар выше максимума прошлой недели в районе  
1.3840
, - это вызовет продолжение восходящей динамики и подъём  пары к целевому уровню в 
1.3899
. 

  

  Текущая неделя, по прогнозам аналитиков НБРА-IBRA предполагают краткосрочную
коррекцию к предыдущему росту пары и подъем курса евро в ценовую зону 
1.3685
– 
1.3969
, а затем возобновление  нисходящего движения евро в направлении 
1.323 - 1.333
.
 
Специалисты НБРА-IBRA считают, что евро находится сейчас в восходящем  цикле
ценового движения, а переход от подобной динамики к росту курса, может  совершиться
очень быстро. Мы сохраняем свой долгосрочный прогноз ослабления доллара.  

  

ПАРА GBP/USD

  

  

После выхода в пятницу слабой отчетности по Великобритании, бумаги британской
банковской группы Lloyds Banking Group Plc. понизились на  4,45%. Чистые убытки
группы Lloyds за 2010 года составили  почти 320 млн. фунтов стерлингов или 376 млн.
евро,  против чистой прибыли в 2,8 млрд. фунтов  по итогам 2009 года. По информации
банка, в 2010 году резервы на покрытие убытков по "просроченным кредитам или плохи 
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долгам" сократились на 45% - до 13,2 млрд. фунтов стерлингов или 15,5 млрд. евро. 
Однако сильнейший удар по качеству кредитному портфеля группы нанесла Ирландия,
где Lloyds увеличил  провизии по необслуживаемым кредитам до 4,3 млрд. фунтов (с 2,9
млрд. фунтов в  2009 году).

  

    

Согласно по пересмотренным данным ВВП Великобритании в IV квартале 2010 года по 
сравнению с предыдущим кварталом понизился на 0,6%, по информации Национального
бюро статистики страны. Аналитики  также прогнозировали на снижение, но только до
0,5%. В годовом исчислении  ВВП Великобритании в IV квартале прошлого года
увеличился на 1,5%.

  

    По итогам дня 25 февраля английская валюта снова вошла в понижающий тренд
на обесценение своих позиций
, 
которое за прошедшую неделю составило 
0.0144
единицы (-
0.89%
) и курс пары 
GBP / USD
понизился до 
1.6084 
(сессией ранее - 1.6136 и неделю назад - 1.6228).
 
 
 
    
  С начала года курс доллара США обесценился  по отношению к английскому фунту
на 0.0473 единицы (-3.03%;
тенденция укрепления валюты).
 
 
 
 
  На прошедшей недели (с 21 по 25 февраля) были опубликованы следующие
данные:     
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  - Великобритания - в понедельник, 21 февраля - индекс цен на жилье от Rightmove
(прежнее 0.3% m/m;  факт 3.1% m/m);
 
 
  во вторник, 22 февраля - чистые заимствования государственного сектора (прежнее
15.3В; факт -5.3В) ;  
  в среду, 23 февраля - заседание Комитета по денежной политики банка Англии
(предыдущее 2-0-7; ожидаемое 3-0-6 и факт 3-0-6);   
  в пятницу, 25 февраля - индекс доверия потребителей (ожидаемое -27 и факт -28),
пересмотренное значение ВВП (предыдущее -0.5% q/q; ожидаемое -0.5% q/q и факт -0.6
q/q).     
  

На текущей недели (с 28 февраля по 04 марта) ожидаются:

  
  - в Великобритании - во вторник публикация данных индексу цен на жилье, индексу
деловой активности в производственном секторе; в
среду
- представит данные по индексу активности в секторе строительства; 
в четверг
- планируется публикация индекса деловой активности в секторе услуг.
 
  

Прогноз: пара фунт/доллар предполагает повышение, в ближайшее время, 
процентной ставки на британскую валюту. В то же время медленные темпы роста
экономики,  увеличивающийся дефицит бюджета, понижение ВВП и падение
потребительского доверия –  может являться сигналом о том, что Банк Англии вряд ли
станет повышать ставку в ближайшее время. В  технической картине по данной паре
просматривается неспособность британской валюты на протяжении почти целого
месяца развить восходящее движение, что только еще раз подтверждает наш вывод,  а
значит ведет к  закрытию сделок на покупку валюты. 

  

  

В результате развития таких событий,  давление на английский фунт может
значительно усилиться. Исходя из такого предположения, и в соответствии  с данными
технического анализа, аналитики портала считают возможным на следующей неделе
кратковременный  подъём пары фунт/доллар к ценовому уровню 1.6133, а затем, 
возобновление снижения британской валюты к ценовому уровню в 
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1.6046
. Вместе с тем, в ходе торгов, предлагем продолжать  контролировать уровни
предыдущих недельного максимума в
1.6229
. 

  

  

Таким образом, текущая неделя по прогнозам аналитиков НБРА-IBRA вероятнее
всего будет находиться в пределах
1.6037 - 1.6227 
долл. США за фунт.
Общее направление на укрепление курса британской валюты.

  

ПАРА USD/JPY

  

      

Как ожидают аналитики НБРА-IBRA пока не прекратятся беспорядки на Ближнем
Востоке, снижение цены на нефть не произойдет, а значит пока речь идет только о
росте цены, из-за опасений, что поставки нефти из региона могут сократиться.

  

  

В результате развития таких событий можно ожидать нового роста котировок компаний
сырьевого сектора.
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Опубликованный индекс потребительских цен в Японии в январе не изменился в
годовом  исчислении, но понизился по сравнению с декабрем 2010 года.

  

Напомним, что на  протяжении предыдущих четырех сессий подряд японский индикатор
показывал снижение, сократившись на 3,4% по итогам уже текущей недели.

  

  

Предпосылкой продолжают оставаться  "взлетевшие" цены на нефть, из-за которых
котировки практически всех секторов  "Страны восходящего солнца" пошли в "минус". 

  

Хотя в автомобилестроительном секторе Японии лидируют крупнейший  производитель
автомобилей в мире Toyota Motor и ее конкурент Honda Motor, акции которых выросли на
2,2% и 1,9% соответственно. Котировки остальных представителей  данного сегмента на
прошедшей недели увеличелись менее существенно - бумаги Mitsubishi Motors и  Nissan
Motor повысились на 0,9% и 0,7% соответственно.

  

    Цена американской валюты продолжила нисходящий тренд, ознаменовавшись
обесценением курса валюты
по отношению 
к иене
и на конец дня 25 февраля доллар составил 
81.80 иены 
против 83.28 иены за доллар неделей ранее, тем самым доллар США  потерял свои
позиции в цене за прошедшую неделю на 1.4798 иены или 1.78%.
 
 
  С начала года курс доллара США укрепился  по отношению к иене на 0.6435 единиц
ы ( +0.7
9% ;
тенденция обесценения доллара США).
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          На прошедшей недели (с 21 по 15 февраля) были опубликованы следующие
данные:   
      - Япония - в среду, 23 февраля - данные торгового баланса (прежнее 0.71Т;
ожидание 0.70Т и факт 0.19Т).       
  

На текущей недели (с 28 февраля по 04 марта) ожидаются:

  
  - в Японии - в понедельник выход данных по розничным продажам (предыдущее
значение -2.1%).       
  Прогноз: текущая неделя по прогнозам аналитиков портала вероятнее всего будет
находиться в пределах
80.01 - 83.30 
иены за доллар США.
Общее направление на укрепление курса японской валюты.
 
 
 
 

  ПАРА USD/CHF  
      Заявления властей Швейцарии в прошедшую пятницу, возмущенные степенью
проводимого насилия  ливийского режима над оппозицией, стало объявление об аресте
банковских счетов Муаммара Кадаффи и  членов его семьи, что может быть сигналом и
показательным жестом для всех сохранившихся  диктаторских режимов. Видимо
авторитарные правители соседних арабских  стран начнут либо хоть как-то
договариваться с оппозицией о проведении политических  реформах, либо приложат
максимум жестких усилий к тому, чтобы репрессивными мерами не  допустить очередной
революции у себя в стране.     

  

Биржевые игроки все чаще предпочитают покупать несколько консервативные валюты,
типа - иены или швейцарского франка, а в случае опасности вообще стараются не
заходить в долларовую зону, поскольку  считают проводимую ФРС США политику
валютного стимулирования совершенно безответственной, ведущей к построению самой
мощной финансовой пирамиде.
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Таким образом, самой достойной для инвестиций валютой аналитики НБРА-IBRA
считают на сегодня швейцарский франк, который будет в ближайшие полгода
укрепляться как к европейской валюте, так и к британскому фунту, да и к
американскому доллару.

    
      По завершении торгов 25 февраля швейцарский франк по отношению к доллару
США укрепился за
прошедшую неделю на 
0.0214 
единицы (+
2.25%
; тенденция укрепления) и на конец дня составил 
0.9287 
франка за доллар США (предыдущее закрытие сессии - 0.9257 и неделю назад - 0.9500).
 
 

    
  С начала года курс доллара США обесценился  по отношению к франку на 0.006 ед
иницы (
-0.65%
; тенденция обесценения доллара США).
 
 
      На прошедшей недели (с 21 по 15 февраля) были опубликованы следующие
данные:   
    - Швейцария - во вторник, 22 февраля - данные торгового баланса (прежнее 1.28В;
факт 1.96В);     
  в среду, 23 февраля - данные индекса цен производителей (предыдущее 0.3% m/m;
ожидаемое 0.1% m/m и факт 0.1% m/m);     
  в пятницу, 25 февраля - индикатор экономических перспектив (предыдущее 2.10;
ожидаемое 2.08 и факт 2.18).       

  

На текущей недели (с 28 февраля по 04 марта) ожидаются:

  
- в Швейцарии - в четверг выход данных по розничным продажам (прежнее -0.8% y/y).  
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  Прогноз: текущая неделя по прогнозам аналитиков портала вероятнее всего будет
находиться в пределах
0.896 - 0.942 
франка за доллар США, а значит сохранение направления тренда  пары на понижение и
укрепление курса швейцарской валюты.
 
 

  Аналитическая служба портала желает Вам удачных и прибыльных операций на
рынке Forex!     

    

Данные подготовлены аналитической службой ИАП (РА) "НБРА-IBRA" .

    

ИАП "НБРА-IBRA" не несет ответственности за торговые рекомендации, так как это
сугубо личное мнение сотрудников аналитического департамента портала (сайта). ИАП
"НБРА-IBRA" может не разделять мнение аналитиков. 

  

Торговые рекомендации не являются прямым руководством к действию.

    

© При использовании данной информации ссылка на ИАП (РА) "НБРА-IBRA"
(http://ibra.com.ua) обязательна, для интернет-изданий -  гиперссылка.
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