
Ждем возврата оптимизма на рынки во второй половине мая

Болезная просадка, свидетелями которой мы были не прошлой недели, переставила
биржевые индексы, цены на сырье и курсы валют на другие уровни.

Официальная версия бегства инвесторов от рисков: страхи перед распространением
греческого долгового кризиса на другие страны еврозоны. На наш взгляд рынок просто
вошел в фазу технической коррекции после весеннего роста, на фоне отсутствия новых
мощных драйверов для роста. Снятие перегрева на биржевых площадках и разгрузка
инвестиционных портфелей в начале мая рынку явно не повредит, а сильное снижение
курса евро в среднесрочной перспективе окажет хорошую фундаментальную
поддержку европейской экономике.

      

Кроме пережевывания старой жвачки о проблемах долгового рынка еврозоны мы уже не
видим нового негатива. То есть весь негатив уже в ценах. Если ничего плохого нового
на лентах новостей не появляется, у рынка будет повод поиграть в отскок вверх. Тем не
менее, мы не исключаем, что на предстоящей неделе как «быки», так и «медведи» будут
меряться силами, чтобы убедиться, что достигнутые в ходе снижения уровни прочны.
Индекс ММВБ имеет хорошую поддержку на уровне 1360 пунктов. И если же этот рубеж
будет сломлен, стоит готовиться к продолжению сползания рынка еще на 3-5%. В целом
текущая ситуация вынуждает игроков переосмыслить свои рыночные приоритеты,
однако у нас есть надежда, что во второй половине мая на рынки вновь вернется
оптимизм.
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