
Куда вкладывать весной

С евро и золотом лучше подождать, а вклады делать сейчас. 

Из-за выборов в феврале курс немного "побросало". В первую неделю февраля курс
вырос с 8,10-8,11 грн./$ до 8,14-8,15 грн./$. Но на этом нестабильность закончилась.
Когда исход выборов стал очевиден, гривня начала крепчать, и к концу месяца доллар
стоил всего 8,02 грн. Начальник управления казначейских операций Platinum Bank Юрий
Сердюк говорит, что курс укреплялся благодаря притоку валюты от
нерезидентов-покупателей гособлигаций, которые правительство размещало под очень
высокие проценты, а также выручки экспортеров и банков, которые избавлялись от
валютных запасов, продавали валюту для пополнения уставного капитала и т.д. Кроме
того, Нацбанк снова уберег курс от резких колебаний, продав НАК "Нефтегаз Украины"
валюту для расчетов за газ из своих резервов. "Если бы НБУ за последнюю неделю
месяца не выкупил около $200 млн по 7,98 грн./$, то курс снизился бы еще больше", -
уверен начальник управления контроля за валютной позицией банка "Хрещатик" Эдуард
Назаренко.

      

8 - ВСЕРЬЕЗ И НАДОЛГО

  

Именно так считает большинство опрошенных нами экспертов. Укрепление гривни
сейчас невыгодно ни экспортерам, ни НБУ, ни правительству, поэтому можно
утверждать, что до конца марта и в апреле курс будет колебаться на этом уровне", -
уверен замначальника казначейского управления ПУМБ Антон Стадник. "Если нам
удастся получить очередной транш от МВФ, то в платежном балансе страны будет
"дыра" всего в $1 млрд (в прошлом году было $6,7 млрд)! Такой скромный показатель не
потребует девальвации гривни, поэтому вероятно, что курс 8 грн./$ до конца года", -
прогнозирует экономист инвесткомпании Astrum Алексей Блинов. 

Сохранит гривню от потрясений и стабилизация политической обстановки, считают
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наши эксперты. "Вступление в должность президента и формирование новой коалиции и
правительства будут положительно влиять на курс гривни", - уверен руководитель ИАЦ
Forex Club Николай Ивченко. По мнению эксперта, в марте средняя цена продажи
наличного доллара будет в пределах 7,96-8,06 грн. "В то же время, если
премьер-министра отправят в отставку, а нового не смогут назначить, тогда будут
досрочные выборы в парламент и новый виток нестабильности", - предупреждает
президент Украинского аналитического центра г-н Охрименко. Есть еще ряд проблем,
которые могут негативно повлиять на курс. "В данный момент не определены основные
макроэкономические показатели, позволяющие прогнозировать курс гривни. Не принят
бюджет на 2010 год, неопределенной остается ситуация с платежеспособностью НАК
"Нефтегаз Украины" и следующими траншами кредита МВФ", - предупреждает
зампредседателя правления "Диамантбанка" Валерий Олейник. 

ЕВРО ПОКА ПАДАЕТ 

  

Евросбережения наши тоже в минусе: в течение февраля курс гривня/евро снизился с
11,15-11,2 до 10,8 грн./евро. О том, что евро дешевеет ко всем мировым валютам (за
месяц с $1,40 до $1,36/евро) из-за проблем в экономике Греции, сегодня не знают только
ленивые. Добьют евро ожидаемые проблемы в других странах Еврозоны - Испании,
Португалии, - где тоже есть немалый дефицит бюджета. "Учитывая остроту проблем в
этих странах, можно ожидать дальнейшего снижения курса евро до $1,32-1,33/евро", -
говорит Николай Ивченко. А Александр Охрименко считает, что курс евро будет
стремиться к отметке $1,3/евро. Если валюта Старого Света возьмет такой курс, то она
будет дешеветь и в Украине - до уровня 10,4-10,5 грн./евро! 

ЧТО ДЕЛАТЬ

  

"Формирование коалиции окажет позитивное влияние на курс, так как в этом случае
снимается угроза досрочных парламентских выборов. Именно досрочные выборы больше
всего угрожают гривне, ведь в таком случае до начала работы Рады нового созыва мы
так и не увидим госбюджета", - говорит аналитик инвесткомпании Phoenix Capital
Дмитрий Бородай. Так что, уважаемые читатели, следите за коалицией и будете все
знать о курсе на ближайшие месяц-два. Если, не дай бог, решение политических
вопросов затянется, сразу скупайте недорогой доллар и подешевевший евро. Кстати,
евро может и дальше подешеветь, так что с его покупкой можно подождать несколько
недель. 

ЗОЛОТО - ЖДЕМ. Золото в феврале показало небольшой плюс - из-за роста средней
цены обратного выкупа в Украине (с 268 до 273 грн./г). Хотя цены продажи наличного
металла почти не изменились - около 307 грн./г. При этом в феврале в мире, по словам
начальника управления по работе с драгметаллами банка "Хрещатик" Ирины Павленко,
цена колебалась в коридоре $1060-1120 за тройскую унцию (31,1 г). Главная причина
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такой нестабильной стабильности - динамика курса доллар/евро. "Все очень просто.
Когда доллар рос к евро, цена золота падала, когда евро рос - золото дорожало", -
объяснил Александр Охрименко. И дальше все также будет зависеть от евро. А Николай
Ивченко из Forex Club считает, что в марте-апреле золото и дальше будет болтаться в
коридоре $1060-1150 за унцию, а в Украине металл в слитках будет стоить, в
зависимости от курса гривня/доллар, 290-317 грн./г. А Ирина Павленко из банка
"Хрещатик" не исключает, что на фоне дальнейшего падения евро мировая цена золота
снизится до $980 за унцию. Тогда в Украине золото может подешеветь до 290-295 грн./г.

Как раз на такой случай наши эксперты советуют опытным инвесторам держать ухо
востро. "Несмотря на прогнозы падения евро, мы считаем, что цена золота в мире
сильно падать не будет - она останется на нынешнем уровне или даже немного
подрастет. Поэтому, если мировая цена желтого металла в ближайшие недели
опустится до $1000 за унцию, его уже можно рассматривать как долгосрочную
инвестицию", - говорит стратег инвесткомпании Astrum Константин Литвин. 

ПИФЫ НА КОНЕ. Инвестфонды нас снова порадовали - 5% прибыли за месяц! "Рост
нашего фондового рынка в феврале произошел на фоне роста американского
фондового рынка на 3,3% и снижения политических рисков в Украине", - говорит
Николай Ивченко. Наши эксперты считают, что фондовый рынок, а вместе с ним и
доходность инвестфондов, будут расти и дальше. "После выборов президента
ожидается возвращение денег нерезидентов на украинский рынок акций. Поэтому
рынок в марте-апреле будет стабильно расти", - считает Александр Охрименко.
"Наиболее доходны будут инвестфонды, которые вкладывают деньги преимущественно
в акции украинских компаний", - говорит управляющий активами компании Astrum Юрий
Ушков. Однако вкладывать в акции новичкам не следует, считают наши эксперты. Им
лучше выбирать инвестфонды, где около половины средств вкладывается в
гособлигации, которые считаются самым надежным вложением денег, и лишь часть
денег инвестируется в более рисковые акции. 

ВКЛАДЫ: ГРИВНЯ ПРАВИТ БАЛ 

Уже не первый месяц прибылью радуют нас гривневые вклады (ставки по ним
перекрывают инфляцию), а вот валютные - дают "минус" из-за падения курсов валют и
достаточно ставок, ниже инфляции. И судя по всему, так будет и дальше. "Все больше
банков снижает ставки по валютным вкладам, ведь им валюта уже не так нужна:
кредитование в ней запрещено, а внешние долги есть далеко не у всех банков", - говорит
начальник управления казначейских операций Platinum Bank Юрий Сердюк. Теперь
положить доллары в банк на 3-6 месяцев можно под 10-11% (вместо 12%), а евро - под
7-9% вместо 9-11%. Правда, по гривне банки тоже снижают ставки. "Многие скоро снова
будут кредитовать, а чтобы кредиты были доступнее, банкам нужно снижать стоимость
ресурсов", - говорит зампредседателя правления VAB Банка Цветан Петринин. Причем
активнее всего падают ставки по вкладам на 3-6 месяцев (с 21-23% в начале года до
19-20% сейчас) - так банки мотивируют нас вкладывать на более длинные сроки. 
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На год вкладывать, конечно, боязно. Но, учитывая, что все наши эксперты ожидают
снижения ставок, открыть вклад, например, на полгода в крупном иностранном или
входящем в промышленную группу украинском банке можно - так вы зафиксируете
высокий доход. И с валютой все понятно - гривня правит бал. По вкладу на 5000 грн. на
6 мес. под 20% вы заработаете около 500 грн., а с учетом инфляции (прогноз - 12%) -
около 170 грн. Вклад в долларах на ту же сумму ($620) под 11% годовых принесет $35
доход, но при стабильном курсе с учетом инфляции выйдет убыток в 100 грн.
Вкладывать под такие ставки имеет смысл, только если за полгода курс вырастет до 8,4
грн./$, а это пока маловероятно.

    

Источник:  http://smi.liga.net 
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